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ANALISIS FAKTOR-FAKTOR YANG MEMPENGARUHI RETURN SAHAM
(STUDI PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG TERDAFTAR DI BEI
TAHUN 2014 — 2018)

ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh secara simultan
maupun parsial variabel independen yang terdiri dari Return On Equity (ROE),
Price to Book Value (PBV), Earning Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio
(DER) dan Return On Asset (ROA) terhadap Return Saham dengan objek
penelitian Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2014-2018. Sampel
data penelitian ini diambil dengan menggunakan metode Purposive Sampling.
Metode Pengolahan data menggunakan Regresi Linier Berganda dengan alat
bantu aplikasi SPSS versi 16.0.Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel
independen berpengaruh secara simultan terhadap variabel dependen dan secara
parsial variabel Return On Equity(ROE), Price to Book Value (PBV), Earning Per
Share (EPS) tidak berpengaruh signifikan terhadap Return Saham sedangkan
variabel Debt to Equity Ratio (DER) dan Return On Asset(ROA) berpengaruh
signifikan terhadap Return Saham.

Kata kunci : Return On Equity (ROE), Price to Book Value (PBV), Earning
Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Asset (ROA) dan
Return Saham.
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ANALYSIS OF FACTORS THAT INFLUENCE STOCK RETURN
(EMPIRICAL STUDY IN MANUFACTURING COMPANIES LISTED IN BEI
2014 - 2018)

ABSTRACT

This study aims to determine the effect of simultaneous or partial
independent variables consisting of Return On Equity (ROE), Price to Book Value
(PBV), Earning Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER) and Return On
Assets (ROA). ) on Stock Returns with research objects of Manufacturing
Companies listed on the Stock Exchange in 2014-2018. The data sample of this
study was taken by using purposive sampling method. Data processing method
uses Multiple Linear Regression with the SPSS version 16.0 application tool.The
results show that the independent variables have a simultaneous effect on the
dependent variable and partially the Return on Equity (ROE), Price to Book Value
(PBV), Earning Per Share (EPS) variables do not significantly influence Stock
Returns while the Debt to Equity Ratio variable ( DER) and Return On Assets
(ROA) have a significant effect on Stock Returns.

Keywords: Return On Equity (ROE), Price to Book Value (EPS), Earning
Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER), Return On Assets (ROA) and
Stock Return.
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RINGKASN EKSEKUTIF

Sekarang ini sudah memasuki era Revolusi 4.0 dimana teknologi semakin canggih
yang semua serba otomatis. Teknologi manufaktur sudah masuk pada tren
otomatisasi dan pertukaran data. Tren ini telah mengubah banyak bidang
kehidupan manusia, termasuk ekonomi, dunia kerja, bahkan gaya hidup manusia
itu sendiri. Singkatnya, revolusi 4.0 menanamkan teknologi cerdas yang dapat
terhubung dengan berbagai bidang kehidupan manusia. Di era ini lebih dikenal
dengan istilah “Internet of things” dimana semua perangkat terkoneksi dengan
internet seperti remote control yang bisa dikendalikan dalam kejauhan. Kemajuan
yang paling terasa adalah internet. Semua komputer tersambung kesebuah
jaringan bersama. Komputer juga semakin kecil sehingga bisa menjadi sebesar
kepalan tangan kita (smartphone). Dampak perubahan ini membuat Pembisnis
semakin berinovasi dengan kemajuan produknya, agar produknya bisa bersaing
dipasaran secara efektif dan efisien tak terkecuali dalam Perusahaan industri
Manufaktur.

Dengan berkembangnya internet, masyarakat tidak hanya dimudahkan
dalam kebutuhannya mendapatkan produk yang diinginkan tetapi bisa ikut
merasakan memiliki perusahaan yang mengeluarkan produk tersebut dengan
memilih salah satu perusahaan Manufaktur yang go Public di Bursa Efek
Indonesia (BEI).

Perusahaan Manufaktur periode 2014-2018 digunakan sebagai sampel

penelitian ini karena sebagai seorang Investor tidak hanya perlu mengetahui
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kondisi perusahaan yang bersangkutan namun juga perlu memahami kondisi
makro ekonomi Indonesia. Dengan mengetahui makro ekonomi Indonesia akan
memberikan pandangan dan memberikan signal kepada para Investor dalam
berinvestasi.

Tujuan penelitian ini untuk mengetahui pengaruh secara simultan maupun
parsial variabel Return On Equity (ROE), Price to Book Value (PBV), Earning
Per Share (EPS), Debt to Equity Ratio (DER) dan Return On Asset (ROA)
terhadap Return Saham.

Teknik dalam pemilihan sampel menggunakan Purposive Sampling
dimana peneliti menentukan pengambilan sampel dengan cara menetapkan ciri-
ciri khusus yang sesuai dengan tujuan penelitian sehingga diharapkan dapat
menjawab permasalahan penelitian. Metode penelitian menggunakan Regresi
Linier Berganda (Uji F simultan dan Uji t Parsial) dan uji asumsi klasik (Uji
Normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas dan autokorelasi).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel independen berpengaruh
secara simultan terhadap variabel dependen dan secara parsial variabel Return On
Equity(ROE), Price to Book Value (PBV), Earning Per Share (EPS) tidak
berpengaruh signifikan terhadap Return Saham sedangkan variabel Debt to Equity
Ratio (DER) dan Return On Asset(ROA) berpengaruh signifikan terhadap Return

Saham.
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